Greiffenberger AG
Augsburg

Bericht des Vorstands an die Hauptversammlung zu Punkt 11 der Tagesordnung
der ordentlichen Hauptversammlung am 26. August 2025 gemaR §§ 203 Abs. 2
Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, das bestehende Genehmigte Kapital 2020/11
aufzuheben und ein neues Genehmigtes Kapital 2025/ in Hoéhe von
EUR 2.804.009,52 zu schaffen.

Mit der erbetenen Ermachtigung zur Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals,
dessen Umfang zusammen mit dem weiterhin bestehenden Genehmigten Kapital
2024/1 50 % des Grundkapitals der Gesellschaft betragen wird, wird dem Vorstand ein
flexibles Instrument zur Gestaltung der Unternehmensfinanzierung eingerdumt. Das
vorgeschlagene Genehmigte Kapital 2025/1 soll es dem Vorstand — in Kombination mit
dem bereits in § 4 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft geregelten Genehmigten Ka-
pital 2024/I — erméglichen, auch weiterhin kurzfristig das fiir die weitere Entwicklung
des Unternehmens erforderliche Kapital an den Kapitalmarkten durch die Ausgabe
neuer Aktien aufzunehmen und etwaige glinstige Marktgegebenheiten zur Deckung
eines kiinftigen Finanzierungsbedarfes ohne Verzégerungen zu nutzen. Daneben soll
der Vorstand auch weiterhin die Méglichkeit haben, das genehmigte Kapital fiir sich
am Markt bietende Akquisitionschancen zu ergreifen, bei denen neue Aktien im Wege
der Sachkapitalerh6hung ausgegeben und als Akquisitionswéhrung eingesetzt werden
sollen.

Der Vorstand soll zum einen erméchtigt werden, zum Ausgleich etwaiger Spitzenbe-
trage das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen. Die Ermachtigung zum Aus-
schluss des Bezugsrechts fur Spitzenbetrage eréffnet die Méglichkeit, bei einer Kapi-
talerhdhung einfache und praktikable Bezugsverhaltnisse festzusetzen. Spitzenbe-
trage entstehen, wenn infolge des Bezugsverhaltnisses oder des Betrages der Kapi-
talerh6hung nicht alle neuen Aktien gleichmaRig auf Aktionéare verteilt werden kénnen.
Die Spitzenbetrége sind im Verhaltnis zur gesamten Kapitalerhéhung von untergeord-
neter Bedeutung. Die Beeintrachtigung der Aktionare durch den Ausschluss des Be-
zugsrechts fur Spitzenbetrage ist daher im Verhaltnis zu den Verfahrensvorteilen fiir
die Gesellschaft zu vernachlassigen.

Des Weiteren soll die Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts fiir die Aus-
gabe neuer Aktien im Rahmen einer Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen gelten,
wenn die neuen Aktien im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum
Zweck des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Betei-
ligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermégensgegenstanden, wie z.B. Forde-
rungen, oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermégensgegenstanden gewahrt wer-
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den. Die Gesellschaft und ihre Konzernunternehmen stehen in einem globalen Wett-
bewerb. Um in diesem Wettbewerb bestehen zu kénnen, muss die Gesellschaft in der
Lage sein, im Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel zu handeln. Hierzu gehort
insbesondere die Mdéglichkeit, bei sich bietender Gelegenheit kurzfristig Unternehmen,
Unternehmensteile oder Beteiligungen an Unternehmen zu erwerben oder einen Un-
ternehmenszusammenschluss einzugehen oder bestimmte andere Vermégensgegen-
stande, auch Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzernunternehmen, zur
Verbesserung der Wettbewerbsposition erwerben zu kénnen. Dies gilt fur die Gesell-
schaft, die in den nachsten Jahren den Umzug des Geschaftsbetriebs ihrer Tochter-
gesellschaft J.N. Eberle & Cie. GmbH umsetzen muss, in besonderem Mafe. Durch
das vorgeschlagene genehmigte Kapital und die Ermachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss wird der Gesellschaft erméglicht, derartige Akquisitionen schnell und liquidi-
tatsschonend durchzufiihren, indem sie in die Lage versetzt wird, Aktien im Rahmen
eines Zusammenschlusses oder als Gegenleistung fiir das zu erwerbende Unterneh-
men, den zu erwerbenden Unternehmensteil oder die zu erwerbende Beteiligung bzw.
den zu erwerbenden Vermogensgegenstand anzubieten. Die Praxis zeigt, dass die
Inhaber attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung fiir eine VerauRerung haufig
die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft verlangen. Ferner kdnnen
Gegenleistungen gerade bei vergleichsweise gréReren Akquisitionsobjekten, die bei
derartigen Geschaften betroffen sein kénnen, oft nicht in Geld erbracht werden, ohne
die Liquiditat der Gesellschaft zu stark in Anspruch zu nehmen oder den Grad der
Verschuldung in nicht wiinschenswertem MafRe zu erhéhen. Um die vorbeschriebenen
Opportunitaten ergreifen zu kénnen, muss die Gesellschaft die Méglichkeit haben,
neue Aktien der Gesellschaft als Gegenleistung zu gewahren. Die Nutzung eines ge-
nehmigten Kapitals fur diese Zwecke setzt die Moéglichkeit zum Bezugsrechtsaus-
schluss voraus. Konkrete Erwerbsvorhaben, fir die von dieser Méglichkeit des Be-
zugsrechtsausschlusses Gebrauch gemacht werden sollen, bestehen zur Zeit nicht.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig priifen, ob er von der Ermachtigung
Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Méglichkeit wird nur dann erfolgen,
wenn dies nach Einschatzung des Vorstands im wohlverstandenen Interesse der Ge-
sellschaft und damit ihrer Aktionare liegt und verhaltnismaRig ist.

Bei einer Ausnutzung der Ermachtigung wird der Vorstand die der Ausnutzung jeweils
folgende Hauptversammlung unterrichten.

Augsburg, im Juli 2025
Der Vorstand der Greiffenberger AG
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