SCHRIFTLICHER BERICHT DES VORSTANDS GEMASS §§ 221 ABS. 4, 186 ABS. 4 AKTG
GREIFFENBERGER AKTIENGESELLSCHAFT, AUGSBURG

Schriftlicher Bericht des Vorstands gemaB §§ 221 Abs. 4, 186 Abs. 4 AktG
Uber den Ausschluss des Bezugsrechts im Rahmen der Erméachtigung
zur Gewahrung von Genussrechten (Tagesordnungspunkt 6)

Der Vorstand der Greiffenberger AG (die ,,Gesellschaft®), Augsburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Augsburg unter HRB 31776, erstattet gemaB § 221 Abs. 4 AktG i. V. m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG folgenden Bericht
Uber die Grinde fur die in Punkt 6 der Tagesordnung der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am
27. Juni 2018 vorgesehene Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss:

Die mit Hauptversammlungsbeschluss der Gesellschaft vom 26. Juni 2013 dem Vorstand eingerdumte
Erméchtigung, mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrfach Genussrechte bis zu einem
Genussrechtskapital in Hohe von insgesamt EUR 10.000.000,00 auszugeben, 1auft zum 25. Juni 2018 aus.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung am 27. Juni 2018 eine erneute Erméchtigung des
Vorstands vor, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Genussrechte bis zu einem Gesamtgenussrechtskapital in Hohe
von EUR 10.000.000,00 ausgeben zu dirfen. Ferner soll der Vorstand erméchtigt werden, das Bezugsrecht der
Aktiondre auf Genussrechte mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieBen, sofern die Ausgabe der
Genussrechte zur Finanzierung der Gesellschaft durch sogenannte Mezzanine-Produkte erfolgen soll.

Neben der Fremdfinanzierung durch Kredite ist die Fremdfinanzierung Uber sogenannte Mezzanine-Produkte ein
wesentlicher Baustein der Unternehmensfinanzierung, der in den vergangenen Jahren auch von der Gesellschaft
genutzt wurde. Ein Teil der vom Markt angebotenen Mezzanine-Produkte beruht auf einer Finanzierung durch die
Ausgabe von Genussrechten. Die Umsetzung dieser Finanzierung erfordert es, dass das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen ist. Es soll der Gesellschaft die Moglichkeit gegeben werden, im Interesse der Gesellschaft und der
Aktiondre samtliche Finanzierungsmdoglichkeiten ausschopfen zu kénnen. Es ist daher die Erméachtigung des
Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss erforderlich. Dabei ist weiter zu beachten, dass der Ausschluss des
Bezugsrechts fiir den einzelnen Aktionar nicht zu einer Veranderung der Beteiligungsquote an der Gesellschaft oder
zu einer Anderung des Stimmrechtsanteils fihrt; ausdriicklich ist ausgeschlossen, dass Genussrechte das Recht
zum Bezug von Aktien der Gesellschaft einrdumen durfen. Eine konkrete Ausgabe von Genussrechten, bei der von
der Bezugsrechtsausschlussmdglichkeit Gebrauch gemacht werden soll, ist zurzeit nicht beabsichtigt. Die
Berechtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll jedoch die Verwaltung in die Lage versetzen, kurzfristig glinstige
Situationen auszunutzen, um damit eine bestmdgliche Finanzierung der Gesellschaft zu erreichen. Unter Abwagung
der genannten Umsténde halten Vorstand und Aufsichtsrat den Ausschluss des Bezugsrechts bei der Ausgabe von
Genussrechten in den genannten Féllen aus den angefiihrten Griinden auch unter Berlicksichtigung der damit fiir die
Aktionare verbundenen Einschrénkungen fir sachlich gerechtfertigt und angemessen.

Augsburg, den 11. Mai 2018
Greiffenberger Aktiengesellschaft
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Thorsten Braun Martin D6ring/
Vorstand Vorstand
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